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Relatorio de Best Execution — 2019

No sentido de atingir os melhores resultados possiveis de forma consistente aquando da execucido de ordens por conta de
Clientes, o Banco Carregosa considera na sua andlise os seguintes fatores de execucao:

e O preco de execucdo do contrato, antes da imputacio de comissoes;

e A rapidez e probabilidade de execucao e liquidacio;

e O volume da ordem e o seu eventual impacto nos precos praticados em mercado;
e A possibilidade de execucdo da ordem a um preco mais vantajoso; e ainda

e Qualquer outra consideracio relevante para a execucao da ordem.

Os fatores referidos sdo alvo de uma ponderacao relativa adequada as circunstancias e especificidades de cada ordem. Nesse
exercicio, serdo consideradas as seguintes dimensoes:

e O Cliente e a sua classificacdo como investidor;

e As caracteristicas da ordem;

e Osinstrumentos financeiros que sdo objeto da ordem; e

e As caracteristicas das plataformas de negociacdo para as quais a ordem pode ser dirigida.

Na concretizacio da politica de execucdo nas melhores condicdes, o preco merecerd prioridade relativamente aos restantes
fatores. Todavia, sempre se verifique liquidez reduzida nas plataformas de negociacao relevantes para a execucio integral da
ordem, quando a ordem deva ser executada numa janela temporal especifica ou sempre que Banco Carregosa disponha de
dados que lhe permitam determinar a existéncia de condicionantes que tornem desvantajosa a priorizacdo do fator preco, é
atribuida maior importancia a outros fatores de execucao.

Todas as ordens sobre instrumentos financeiros derivados nido admitidos a negociacdo numa trading venue introduzidas
através dos meios de negociacao eletrénica disponibilizados, sdo transmitidas ao Saxo Bank, parceiro do Banco.
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Cinco principais plataformas de execucao em termos de volume de negociacio - transmissio de ordens:

e (Clientes nio profissionais

Categoria de instrumento

Acdes - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em
média por dia 1til do ano

Nao

Cinco principais
plataformas de execucdo
em termos de volume de
negociacdo (por ordem
decrescente)

Proporg¢do do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Proporg¢do das ordens
executadas expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

Saxo Bank A/s 96,90% 93,87% 0,00% 100,00% 0%

Jefferies Group Inc 0,02% 0,06% 19,93% 80,07% 0%

Goldman Sachs 3,08% 6,0656% 27,04% 72,96% 0%

Categoria de instrumento |CFD - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em

média por dia util do ano  |Ndo

Cinco principais

plataformas de execu¢do [Proporg¢do do volume Proporg¢do das ordens

em termos de volume de [negociado expressa em executadas expressa em

negociacao (por ordem percentagem do total nessa|percentagem do total nessa|Percentagem de ordens Percentagem de ordens Percentagem de ordens

decrescente) categoria categoria passivas agressivas dirigidas

Saxo Bank A/s 100% 100% 0,00% 100% 0%

Categoria de instrumento |Derivados sobre mercadorias - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em

média por dia util do ano |[Nio

Cinco principais

plataformas de execu¢do [Propor¢do do volume Proporg¢do das ordens

em termos de volume de  |negociado expressa em executadas expressa em

negocia¢do (por ordem percentagem do total nessa|percentagem do total nessa|Percentagem de ordens Percentagem de ordens Percentagem de ordens

decrescente) categoria categoria passivas agressivas dirigidas

Saxo Bank A/s 100% 100% 0% 100% 0%
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Categoria de instrumento

Derivados sobre Forex - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em
média por dia util do ano

Nao

Cinco principais
plataformas de execugdo
em termos de volume de
negociacdo (por ordem
decrescente)

Proporc¢ao do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Proporg¢do das ordens
executadas expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

Saxo Bank A/s 100,00% 100,00% 0% 100% 0%

Categoria de instrumento |Derivados sobre taxas de juro - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em

média por dia util do ano [Nao

Cinco principais

plataformas de execu¢do [Proporg¢do do volume Proporg¢do das ordens

em termos de volume de [negociado expressa em executadas expressa em

negociacdo (por ordem percentagem do total nessa|percentagem do total nessa|Percentagem de ordens Percentagem de ordens Percentagem de ordens

decrescente) categoria categoria passivas agressivas dirigidas

Saxo Bank A/s 100,00% 100,00% 0% 100% 0%

Categoria de instrumento |Divida - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em

média por dia util do ano  |[Ndo

Cinco principais

plataformas de execu¢do [Proporg¢do do volume Proporg¢do das ordens

em termos de volume de [negociado expressa em executadas expressa em

negociacdo (por ordem percentagem do total nessa|percentagem do total nessa|Percentagem de ordens Percentagem de ordens Percentagem de ordens

decrescente) categoria categoria passivas agressivas dirigidas

Jefferies Group Inc 0,34% 9,09% 0% 100% 0%

Kbc Securities 99,66% 90,91% 0% 100% 0%
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Categoria de instrumento

Derivados sobre valores mobilidrios - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em
média por dia util do ano

Nao

Cinco principais
plataformas de execucdo
em termos de volume de
negociacdo (por ordem
decrescente)

Propor¢do do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Proporg¢do das ordens
executadas expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

Saxo Bank A/s

100,00%

100,00%

0%

100%

0%

Categoria de instrumento

ETF - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em
média por dia util do ano

Nao

Cinco principais
plataformas de execucdo
em termos de volume de
negociacdo (por ordem
decrescente)

Propor¢do do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Proporg¢do das ordens
executadas expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

Goldman Sachs

5,09%

3,73%

30%

70%

0%

Saxo Bank A/s

94,91%

96,27%

0%

100%

0%

Categoria de instrumento

Opcoes - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em
média por dia util do ano

Nao

Cinco principais
plataformas de execucdo
em termos de volume de
negociacdo (por ordem
decrescente)

Propor¢do do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Proporg¢do das ordens
executadas expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

Saxo Bank A/s

100,00%

100,00%

0%

100%

0%
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Categoria de instrumento

Unidades de participacdo de fundos mobiliaros - clientes nio profissionais

< 1 ordem executada em
média por dia util do ano

Nao

Cinco principais
plataformas de execucdo
em termos de volume de
negociacdo (por ordem
decrescente)

Propor¢do do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Proporg¢do das ordens
executadas expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

Goldman Sachs

100,00%

100,00%

100%

0%

0%

Categoria de instrumento

Warrants - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em
média por dia util do ano

Nao

Cinco principais
plataformas de execucdo
em termos de volume de
negociacdo (por ordem
decrescente)

Propor¢do do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Proporg¢do das ordens
executadas expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

Goldman Sachs 3,44% 6,25% 0% 100% 0%
Saxo Bank A/s 96,56% 93,75% 0% 100% 0%
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e Clientes profissionais

Categoria de instrumento

Acoes - clientes profissionais

< 1 ordem executada em
média por dia util do ano

Nao

Cinco principais
plataformas de execugdo
em termos de volume de
negociagdo (por ordem
decrescente)

Proporg¢do do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Proporgio das ordens
executadas expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

Goldman Sachs 87,15% 98,45% 42,64% 57,36% 0%

Saxo Bank A/s 4,78% 0,84% 0% 100% 0%

Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria SA 257% 0,02% 0% 100% 0%

AG 1,59% 0,12% 0% 100% 0%

Mirabaud Securities

Limited Sucursal en Espafia 1,37% 0,0177% 0% 100% 0%

Categoria de instrumento | CFD - clientes profissionais

< 1 ordem executada em

média por dia util do ano  |Ndo

Cinco principais

plataformas de execu¢do [Proporgio do volume Proporg¢do das ordens

em termos de volume de negociado expressa em executadas expressa em

negocia¢ao (por ordem percentagem do total nessa |percentagem do total nessa [Percentagem de ordens [Percentagem de ordens [Percentagem de ordens

decrescente) categoria categoria passivas agressivas dirigidas

Saxo Bank A/s 100% 100% 0% 100% 0%

Categoria de instrumento  |Derivados sobre Forex - clientes profissionais

< 1 ordem executada em

média por dia util do ano  |Ndo

Cinco principais

plataformas de execu¢do |Proporg¢do do volume Propor¢do das ordens

em termos de volume de  |negociado expressa em executadas expressa em

negociagdo (por ordem percentagem do total nessa |percentagem do total nessa |Percentagem de ordens [Percentagem de ordens |Percentagem de ordens

decrescente) categoria categoria passivas agressivas dirigidas

Saxo Bank A/s 100,00% 100,00% 0% 100% 0%
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Categoria de instrumento

Derivados sobre taxas de juro

- clientes profissionais

< 1 ordem executada em
média por dia util do ano

Nao

Cinco principais
plataformas de execugao
em termos de volume de
negociagao (por ordem
decrescente)

Proporgao do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Proporgao das ordens
executadas expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

Saxo Bank A/s 100,00% 100,00% 0% 100% 0%

Categoria de instrumento |Derivados sobre valores mobilidrios - clientes profissionais

<1 ordem executada em

média por dia util do ano  |Ndo

Cinco principais Proporg¢do do volume Proporgao das ordens

plataformas de execugio negociado expressa em executadas expressa em

em termos de volume de |percentagem do total nessa |percentagem do total nessa |Percentagem de ordens ([Percentagem de ordens (Percentagem de ordens

negociacdo (por ordem categoria categoria passivas agressivas dirigidas

Saxo Bank A/s 100,00% 100,00% 0% 100% 0%

Categoria de instrumento |Divida - clientes profissionais

< 1 ordem executada em

média por dia dtil do ano  [N&o

Cinco principais

plataformas de execu¢do [Proporg¢io do volume Proporgao das ordens

em termos de volume de  |negociado expressa em executadas expressa em

negocia¢do (por ordem percentagem do total nessa |percentagem do total nessa |Percentagem de ordens |Percentagem de ordens |[Percentagem de ordens

decrescente) categoria categoria passivas agressivas dirigidas

AG 100,00% 100,00% 0% 100% 0%
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Categoria de instrumento

ETF - clientes profissionais

< 1 ordem executada em
média por dia util do ano

Nao

Cinco principais
plataformas de execugdo
em termos de volume de
negociagdo (por ordem

Proporgdo do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa

Proporgdo das ordens
executadas expressa em
percentagem do total nessa

Percentagem de ordens

Percentagem de ordens

Percentagem de ordens

decrescente) categoria categoria passivas agressivas dirigidas
Goldman Sachs 58,29% 89,76% 35% 65% 0%
Saxo Bank A/s 21,60% 7,00% 0% 100% 0%
Flow Traders B.V. 11,05% 1,10% 0% 100% 0%
Jane Street Financial
Limited 591% 1,39% 0% 100% 0%
Jefferies Group Inc 1,88% 0,42% 0% 100% 0%
Cinco principais plataformas de execucao em termos de volume de negociacio - execucao de ordens:
e (Clientes nio profissionais
Categoria de instrumento Acdes - clientes ndo profissionais
< 1 ordem executada em média por dia ttil do
ano Nao
Propor¢do do volume Proporcao das ordens

Cinco principais plataformas de execugdo em negociado expressa em executadas expressa em
termos de volume de negociacdo (por ordem percentagem do total nessa |percentagem do total Percentagem de Percentagem de Percentagem de ordens
decrescente) categoria nessa categoria ordens passivas ordens agressivas dirigidas
NYSE Euronext XLIS 87,92% 90,90% 9,08% 90,92% 0%
NYSE Euronext XPAR 8,17% 5,84% 15,57% 84,43% 0%
NYSE Euronext XAMS 3,3419% 2,6984% 14,65% 85,35% 0%
NYSE Euronext XBRU 0,5618% 0,5634% 29,82% 70,18% 0%
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Categoria de instrumento

Instrumentos de divida - clientes ndo profissionais

< 1 ordem executada em média por dia ttil do
ano

Nao

Cinco principais plataformas de execugdo em
termos de volume de negocia¢do (por ordem
decrescente)

Propor¢ao do volume
negociado expressa em
percentagem do total nessa
categoria

Propor¢ao das ordens
executadas expressa em
percentagem do total
nessa categoria

Percentagem de
ordens passivas

Percentagem de
ordens agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

NYSE Euronext XLIS 100% 100% 6,11% 93,89% 0%
Categoria de instrumento ETF - clientes ndo profissionais
< 1 ordem executada em média por dia util do
ano Nao
Proporgio do volume Proporgao das ordens
Cinco principais plataformas de execu¢do em negociado expressa em executadas expressa em
termos de volume de negociagdo (por ordem percentagem do total nessa |percentagem do total Percentagem de Percentagem de Percentagem de ordens
decrescente) categoria nessa categoria ordens passivas ordens agressivas dirigidas
NYSE Euronext XAMS 71,71% 72,50% 36,21% 63,79% 0%
NYSE Euronext XLIS 0,048% 0,63% 0% 100% 0%
NYSE Euronext XPAR 27,68% 26,25% 26,19% 73,81% 0%
NYSE Euronext XETR 0,56% 0,63% 0% 100% 0%
Categoria de instrumento Warrants - Clientes ndo profissionais
< 1 ordem executada em média por dia ttil do
ano Nao
Propor¢do do volume Proporcao das ordens

Cinco principais plataformas de execugdo em negociado expressa em executadas expressa em
termos de volume de negociac¢do (por ordem percentagem do total nessa |percentagem do total Percentagem de Percentagem de Percentagem de ordens
decrescente) categoria nessa categoria ordens passivas ordens agressivas dirigidas
NYSE Euronext XLIS 99,96% 97,96% 25% 75% 0%
NYSE Euronext XPAR 0,04% 2,04% 0% 100% 0%
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e Clientes profissionais

Categoria de instrumento

Acdes - clientes profissio

nais

< 1 ordem executada em média por dia util do ag

Nao

Cinco principais plataformas de execu¢do em
termos de volume de negociagdo (por ordem
decrescente)

Propor¢do do volume
negociado expressa em
percentagem do total
nessa categoria

Proporg¢do das ordens
executadas expressa em
percentagem do total
nessa categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

NYSE Euronext XLIS 67,52% 51,47% 18,59% 81,41% 0%
NYSE Euronext XPAR 19,36% 37,29% 6,45% 93,55% 0%
NYSE Euronext XAMS 11,19% 8,44% 40,28% 59,72% 0%
NYSE Euronext XBRU 1,93% 2,80% 2397% 76,03% 0%

Categoria de instrumento

Instrumentos de divida -

clientes profissionais

< 1 ordem executada em média por dia util do an

Niao

Cinco principais plataformas de execu¢do em
termos de volume de negociagdo (por ordem
decrescente)

Propor¢do do volume
negociado expressa em
percentagem do total
nessa categoria

Proporg¢do das ordens
executadas expressa em
percentagem do total
nessa categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

NYSE Euronext XLIS

100%

100%

18,72%

81,28%

0%

Categoria de instrumento

ETF - clientes profissionais

< 1 ordem executada em média por dia util do an

Nao

Cinco principais plataformas de execu¢do em
termos de volume de negociacdo (por ordem
decrescente)

Propor¢do do volume
negociado expressa em
percentagem do total
nessa categoria

Propor¢do das ordens
executadas expressa em
percentagem do total
nessa categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

NYSE Euronext XAMS 18,49% 35,35% 37,66% 62,34% 0%
NYSE Euronext XLIS 0,027% 0,38% 30,00% 70,00% 0%
NYSE Euronext XPAR 81,48% 64,30% 20,11% 79,89% 0%

Categoria de instrumento

Warrants - Clientes profi

ssionais

< 1 ordem executada em média por dia util do ary

Nao

Cinco principais plataformas de execu¢do em
termos de volume de negocia¢ao (por ordem
decrescente)

Proporcao do volume
negociado expressa em
percentagem do total
nessa categoria

Proporcio das ordens
executadas expressa em
percentagem do total
nessa categoria

Percentagem de ordens
passivas

Percentagem de ordens
agressivas

Percentagem de ordens
dirigidas

NYSE Euronext XLIS 99,18% 69,23% 0% 100% 0%
NYSE Euronext XPAR 0,82% 30,77% 0% 100% 0%
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