Boletim de Subscricéo
_ Oferta Publica de Subscricao
OBRIGACOES FC PORTO SAD 2017-2020

FUTEBOL CLUBE DO PORTO - FUTEBOL, S.A.D. (Sociedade Aberta)
Sede: Estadio do Dragéo, Via FC Porto, Entrada Poente, Piso 3, Porto
Capital Social: 112.500.000 euros

Capital préprio individual a 30 de junho de 2016: -€31.205.218 (aprovado em Assembleia Geral de 17 de novembro de
2016)

Capital proprio individual a 31 de dezembro de 2016: -€62.202.772 (objeto de reviséo limitada e ndo auditado)

Matriculada na 12 Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o namero Unico de matricula e de identificagdo fiscal
504 076 574

CondicBGes da Emisséo objeto de Oferta

Operacéo: Oferta Publica de Subscricdo e de Admisséo a Negociac&o no Euronext Lisbon da Euronext Lisbon — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (“Euronext”) de obrigac¢des, escriturais, nominativas, de valor nominal de €5
cada, representativas do Empréstimo Obrigacionista “FC PORTO SAD 2017-2020” no montante inicial maximo de até
€30.000.000, o qual poderéa ser aumentado por opgdo da FC PORTO SAD até ao dia 29 de maio de 2017 (inclusive), com o
cadigo ISIN PTFCPJOMO0003 (doravante “Oferta” ou “Emiss&o”).

Emitente: FUTEBOL CLUBE DO PORTO - FUTEBOL, SAD, sociedade aberta (“FC Porto SAD” ou “Emitente”)
Destinatarios: Publico em geral (pessoas residentes ou com estabelecimento em Portugal).
Preco de Subscricao: Ao par (100% do valor nominal), ou seja, ao pre¢co nominal de €5 por Obrigagao.

Valor Minimo de Subscricdo: As ordens de subscricdo devem ser apresentadas para um montante minimo do
investimento de €100, correspondente a 20 Obrigacdes e, a partir desse montante minimo, devem ser expressas e em
multiplos de €5 (1 Obrigagéo).

Valor Maximo de Subscricao: Limitado ao montante maximo das Obrigagdes que estdo a ser oferecidas a subscri¢do e ao
processo de rateio.

Admissé&o a Negocia¢do: Mercado Regulamentado gerido pela Euronext.
Data de Reembolso: 9 de junho de 2020.
Taxa de Juro: 4,25% ao ano (taxa anual nominal bruta, sujeita ao regime fiscal em vigor).

Pagamento de Juros: Os juros séo calculados tendo por base meses de 30 dias cada, num ano de 360 dias. Os juros das
Obrigacdes vencer-se-ao semestral e postecipadamente, com pagamento a 9 de junho e 9 de dezembro de cada ano de
vida das Obrigag@es, ocorrendo o primeiro pagamento de juros a 9 de dezembro 2017 (o periodo de contagem de juros
inicia-se a 9 de junho de 2017).

Prazo da Oferta: O periodo de subscricdo da Oferta decorre entre as 8h30m do dia 23 de maio de 2017 e as 15h00m do
dia 6 de junho de 2017 (hora de Lisboa).

Revogacédo: As ordens de subscricdo transmitidas durante o prazo da Oferta poderdo ser alteradas ou revogadas até as
15h00 do dia 31 de maio de 2017 (hora de Lisboa), inclusive, hora e data a partir das quais serdo irrevogaveis e nao
poderdo ser alteradas. Note-se que, para efeitos de aplicagdo dos critérios de rateio, a alteracdo efetuada a uma ordem de
subscricdo é equiparada a revogacédo da mesma e a transmissdo de uma nova ordem de subscri¢do (ou seja, a ordem de
subscricao inicialmente dada, por via da sua alteracéo, perdera a respetiva antiguidade passando a relevar, para efeitos da
aplicacdo dos critérios de rateio (ver abaixo), a data da sua alteracdo). Em caso de revogagdo de uma ordem de
subscricdo, o Ordenante podera decidir, posteriormente a revogacao, dar nova ordem de subscricdo, se o periodo de
subscri¢do ainda estiver a decorrer.

Liquidagao Fisica e Financeira: A liquidacéo fisica e financeira da emisséo das Obrigacdes ocorrera no dia 9 de junho de

2017.

Subscricdo Incompleta: No caso de subscricdo incompleta, ou seja, no caso de a procura nao atingir o montante maximo

de Obrigacdes disponiveis, 0 montante da emissao ficara limitado ao montante das subscrigcdes recolhidas e devidamente

validadas. Nessa situacdo, a Oferta sera eficaz relativamente a todas as Obrigacdes objeto de ordens de subscricao
validamente emitidas.

Critérios de Rateio: Se a procura for superior ao montante maximo das Obrigacdes objeto da Oferta, proceder-se-a a

rateio das mesmas, de acordo com a aplicacdo sucessiva, enquanto existirem Obriga¢des por atribuir, dos seguintes

critérios:

(i) atribuicdo de €1000 em Obrigagdes (correspondente a 200 Obrigagdes) a cada ordem de subscrigdo (ou do montante
de Obrigagdes solicitado, no caso de este ser inferior a €1000). No caso de o montante de Obriga¢des disponiveis ser
insuficiente para garantir esta atribuigcéo, serdo satisfeitas as ordens de subscricdo que primeiro tiverem dado entrada
no sistema de centralizagcao de ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas
as ordens de subscricdo que entrarem num mesmo dia Util). Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem em
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sistema no dia util em que for atingido e ultrapassado o montante maximo da emissao, inicial ou alterado por opgao do
Emitente, serdo sorteadas as ordens de subscri¢cdo a serem satisfeitas;

(i) atribuicdo do montante restante solicitado das Obrigag6es em cada ordem de subscricdo de acordo com a respetiva
data em que deram entrada no sistema de centralizacdo de ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as que
primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de subscri¢cdo
que entrarem num mesmo dia Util). Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem em sistema no dia Util em
que for atingido e ultrapassado o montante maximo da emisséo, inicial ou alterado por opgcdo do Emitente, sera
atribuido um montante de Obriga¢des adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de subscri¢ao,
e ndo satisfeito pela aplicagéo do critério anterior, em lotes de €5 da emissao (correspondente a 1 Obrigagdo), com
arredondamento por defeito;

(iii) atribuicdo sucessiva de mais €5 da emissédo (correspondente a 1 Obrigagdo) as ordens de subscrigdo que, apos a
aplicacdo dos critérios anteriores, mais proximo ficarem da atribuicdo de um lote adicional de €5 da emissdo
(correspondente a 1 Obrigagdo). No caso de o montante de Obrigacdes disponiveis ser insuficiente para garantir esta
atribuicdo, serdo sorteadas as ordens de subscricdo a serem satisfeitas.

Apuramento e divulgacdo de resultados da Oferta: Os resultados da Oferta bem como o eventual rateio seréo
processados e apurados pela Euronext, sendo publicados no boletim de cotagBes da Euronext e divulgados no website da
Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”) (sistema de difuséo de informacéo) em www.cmvm.pt no dia 7 de
junho de 2017, salvo eventuais adiamentos ao calendéario da Oferta que sejam comunicados ao publico.

As condi¢cdes subjacentes a Emisséo, os riscos associados ao Emitente e a sua atividade e os riscos
associados ao investimento nas Obrigacdes constam deste boletim de subscricdo e do Prospeto de Oferta
Publica de Subscricdo e de Admissdo a Negociacdo e eventuais Adendas, se aplicavel (em conjunto, o
“Prospeto”), disponivel para consulta em www.fcporto.pt e www.cmvm.pt. e podendo ser solicitadas, sem
gualquer encargo, copias em suporte papel do mesmo junto do Montepio Investimento, S.A., na Avenida de

Berna n.° 10, 1050-040 Lisboa.
A prévia leitura destes documentos € indispensavel a transmissao da presente ordem de subscricao.

Identificacdo do Ordenante ‘

Nome et PP PP
Morada IEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

Localidade INEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE Telefone [ | [ [ [ [ ][] ]]]

codigopostal || [ [ ). LIV LI LTI I PPTIPTIIITPITIITPTl]]]

Preencher apenas os campos que correspondem a situagdo do Ordenante:

Residentes: N° de Contribuinte | | | | | | | | | | Documento de Identificacéo | | | | | | | | | | | |

N3o Residentes®: Documento de Identificacdo / Passaporte / Outro: D(D/P/O) N.° | | | | | | | | | | | |
Pais Cadigo do Pais D:D

Nomerodeconta® | [ [ [ [ [ [ [ [ [ [T T[] []]]

(a) Apenas Nao Residentes que ndo se encontrem sujeitos a quaisquer restricdes legais nas respetivas jurisdicdes que os proibam de
subscrever Obrigagdes (para mais informagé&o consultar o Prospeto).

(b) Indicar o n° da conta de depésitos a ordem (Conta DO) onde ocorrera a liquidacao financeira da Emissdo. A Conta DO devera estar
devidamente provisionada na data de liquida¢&@o financeira da Emissé@o, que ocorre no dia 9 de junho de 2017, reservando-se o
respetivo intermediério financeiro o direito de proceder ao cativo do montante necessario para proceder a essa liquidagao.

Ordem de Subscricdo

O Ordenante abaixo assinado vem por este meio solicitar a subscricdo de € LT LI T LT ] de Obrigacdes
“FC PORTO SAD 2017-2020” (ISIN PTFCPJOMO0O003), ao preco unitario de €5, autorizando que a liquidagdo da Emissao
seja realizada por débito da Conta DO supra indicada.

A subscrigao devera ser transmitida em multiplos de €5, correspondente ao valor nominal unitario de cada Obrigagédo, até
ao montante maximo da Emisséo.
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Principais Riscos do Investimento

O investimento nas ObrigacBes envolve riscos. Devera ter-se em consideragdo toda a informagdo contida no Prospeto
(nomeadamente os fatores de risco indicados na secg¢do D “Riscos” do Capitulo 1 (Sumario) e no Capitulo 2 (Fatores de
Risco)), disponivel na sede e no website do Emitente, nos websites e, se assim for decidido pelo respetivo membro do
Sindicato de Colocacéo, nos seus Balcdes ou Centros de Atendimento/Investimento dos Bancos integrantes do Sindicato
de Colocagdo (Banco ActivoBank, S.A., Banco BIC Portugués, S.A., Banco Comercial Portugués, S.A., Banco L. J.
Carregosa, S.A., Banco Popular Portugal, S.A., BEST — Banco Electrénico de Servico Total, S.A., Caixa — Banco de
Investimento, S.A., Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Geral de Depdsitos, S.A., Novo Banco, S.A., e Novo Banco
dos Acores, S.A.. Sendo o Prospeto disponibilizado sob forma electronica, o respetivo membro do Sindicato de Colocagao
devera disponibilizar ao investidor, gratuitamente, uma versdo em suporte de papel, sempre que este o solicite, nos termos
do disposto no n.° 9 do artigo 140.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios), na sede da Euronext e no website da Comissédo do
Mercado de Valores Mobiliarios, e, em particular, os riscos que em seguida se descrevem, antes de ser tomada qualquer
deciséo de investimento.

Qualquer dos riscos que se destacam ou outros referidos no Prospeto poderd ter um efeito negativo na atividade,
resultados operacionais, situacédo financeira, perspetivas futuras da FC PORTO SAD ou da sua capacidade para atingir os
seus objetivos, sendo que estes riscos podem ndo ser os Unicos a que a FC PORTO SAD esté sujeita, podendo haver
outros, atualmente desconhecidos ou que o Emitente atualmente ndo considera significativos e que, ndo obstante, poderao
ter um efeito negativo na sua atividade, resultados operacionais, situacédo financeira, perspetivas futuras da FC PORTO
SAD, ou na capacidade desta para atingir os seus objetivos.

Riscos gerais relativos ao Emitente e a sua atividade:
=  Os capitais proprios do Emitente sdo inferiores a metade do seu capital social

O capital proprio individual da FC Porto SAD em 30 de junho de 2016, aprovado em Assembleia Geral realizada em 17 de
novembro de 2016, é de €- 31.205.218, face a um capital social de €112.500.000. O capital proprio individual conforme
balanco referente a 31 de dezembro de 2016 ¢é de €-62.202.772 (objeto de revisado limitada e ndo auditado), traduzindo esta
situacdo a perda de mais de metade do capital social, pelo que o conselho de administracdo devera efetuar os
procedimentos previstos nos artigos 35.° e 171.° do Cédigo das Sociedades Comerciais conforme referido no relatério de
gestao).

Sem prejuizo dos deveres e procedimentos decorrentes do artigo 35.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, o conselho de
administragdo do FCP SAD entende que a insuficiéncia dos capitais proprios ndo é incompativel com a continuidade das
operacdes da sociedade, dependendo do apoio dos acionistas e da rentabilidade futura das operacdes.

= Os Relatérios e Contas consolidados dos ultimos dois anos e o Relatério de Revisdo Limitada relativo as contas do
primeiro semestre de 2016/2017 do Emitente contém énfases

= A atividade do Emitente esta subordinada a sucessos de natureza desportiva
= O Emitente esta dependente da projecdo mediatica e desportiva do FC Porto
= O Emitente esta sujeito as regras e diretrizes de Financial Fair Play emitidas pela UEFA

= O Emitente encontra-se sujeito as vicissitudes do mercado de transferéncias de jogadores de futebol profissionais

= A atividade do Emitente pressupde a manutencdo de uma relacdo privilegiada com o FC Porto

= O Emitente encontra-se exposto ao desempenho financeiro de entidades do Grupo FC Porto

=  Os proveitos econdmicos decorrentes da participacdo em competicdes europeias pressupdem 0 sucesso desportivo no
panorama nacional

= O Emitente esta sujeito a riscos conjunturais de ambito nacional e internacional

= O Emitente esta sujeito a execucado do contrato de cessédo dos direitos de transmissao televisiva dos jogos

Principais riscos especificos das Obrigagdes: As Obrigacdes podem ndo ser um investimento adequado para todos os
investidores. Para cada potencial investidor nas Obriga¢Bes, que nado sdo classificadas como um instrumento financeiro
complexo, deve o Banco avaliar a adequacgédo do investimento, tendo em atencgéo as caracteristicas e as circunstancias do
Cliente, exceto se comprovadamente estiverem preenchidas as condi¢bes cumulativas para se tratar de uma mera
execucdo de ordens. Além disso, cada investidor devera ter em conta as suas proprias condi¢cdes, bem como os riscos do
Emitente, a liquidez dos titulos e os riscos de mercado dos mesmos.

Foi solicitada a admissao a negociacéo das Obrigag6es no mercado regulamentado Euronext Lisbon gerido pela Euronext,
pelo que os investidores poderdo transaciona-las em mercado ap6s a data de admissdo a negociagdo. A FC Porto SAD
pretende que a admisséo a negociacao aconte¢a com a maior brevidade possivel, sendo previsivel que a mesma ocorra no
dia 9 de junho de 2017. Até ao respetivo reembolso, as ObrigagBes poderdo ser transacionadas em mercado secundario,
nomeadamente em bolsa, caso a respetiva admissdo venha a ser aprovada pela entidade competente. A admissdo a
negociacdo ndo garante, por si sO, uma efetiva liquidez das ObrigagBes. As transacdes em mercado secundario estardo
dependentes da liquidez desse mercado.
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Assim, considerando que o investimento em valores mobilidrios envolve riscos e que as Obrigagdes podem ndo ser um
investimento adequado para todos os investidores. Cada potencial investidor nas Obrigacdes devera avaliar e ponderar os
referidos riscos antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Obrigages. Sem prejuizo, deve o Banco avaliar a
adequacdo do investimento, tendo em atencdo as caracteristicas e as circunstancias do Cliente, exceto se
comprovadamente estiverem preenchidas as condigbes cumulativas para se tratar de uma mera execugédo de ordens.

Qutras adverténcias ao Investidor

Todos os investimentos tém risco: Uma decisdo responsavel de investimento exige que se conhegam O0S riSCOS
associados a atividade do Emitente, a Oferta e as Obriga¢cfes e as suas implica¢des. Para informacéo sobre esses riscos
devera consultar-se a secgao D “Riscos” do Capitulo 1 (Sumario) e a informacgé&o constante do Capitulo 2 (fatores de risco
do Emitente e dos valores mobiliarios a oferecer e a admitir) do Prospeto.

Qualquer decisdo de investimento nas ObrigagBes objeto desta Oferta devera basear-se na informacédo constante do
Prospeto. Nenhuma decisé@o de investimento devera ser tomada sem prévia andlise, pelo potencial investidor e pelos seus
eventuais consultores, do Prospeto no seu conjunto, mesmo que a informacgéao relevante seja prestada mediante a remisséo
para outra parte do Prospeto ou para outros documentos incorporados por remissdo no mesmo, nomeadamente (i)
Relatérios e contas anuais consolidadas, referentes aos exercicios de 2014/2015 e de 2015/2016 (reportados a data de 30
de junho de 2015 e de 2016, respetivamente), (ii) Relatdrio e contas semestral consolidado (objeto de revisao limitada e ndo
auditado), reportado a 31 de dezembro de 2016, (iii) Relatério de Governo da FC Porto SAD relativo a 2015/2016, (iv)
Estatutos da FC Porto SAD, os quais estdo disponiveis para consulta, sem encargos e mediante solicitacdo, durante as
horas de expediente, em qualquer dia util na sede do Emitente, sita no Estadio do Dragéo, Via FCP, Entrada Poente, Piso 3,
4350-451 Porto e, em formato eletrénico, em www.fcporto.pt e no website da CMVM (no Sistema de Difuséo de Informacéo)
em www.cmvm.pt. Os destinatarios da Oferta devem também informar-se sobre as implica¢des legais e fiscais existentes no
seu pais de residéncia que decorrem da aquisi¢édo, deten¢do, oneracéo ou alienacdo das Obrigacgées.

Interesses significativos para a Oferta e situa¢des de conflito de interesses: O Coordenador Global, na qualidade de
intermediario financeiro responsavel pela organizacdo e montagem da presente Oferta e os membros do Sindicato de
Colocacgdo na qualidade de intermediarios financeiros responsaveis por desenvolver os melhores esforcos em ordem a
distribuicdo das ObrigacBes objeto da Oferta, tém um interesse direto de cariz financeiro na Oferta a titulo de remuneragéo
pela prestacédo daqueles servicos. Dada a natureza da Oferta, ndo existem situagdes de conflito de interesses, de pessoas
singulares e coletivas envolvidas na Oferta.

Encargos para o investidor: A FC Porto SAD, enquanto Emitente, ndo cobrara quaisquer despesas a subscritores de
Obrigagdes. Contudo, sobre o preco de subscricdo das Obrigacdes poderdo recair comissfes ou outros encargos a pagar
pelos subscritores aos intermediarios financeiros, os quais constam dos precérios destes disponiveis no sitio da CMVM na
Internet em www.cmvm.pt, devendo os mesmos ser indicados pelo intermedidrio financeiro recetor das ordens de
subscri¢cdo aquando da entrega do boletim de subscricdo. Em qualquer momento prévio a subscri¢do, o investidor podera
solicitar a um intermediario financeiro a simulagéo dos custos da operacao que pretende efetuar, obtendo a respetiva taxa
interna de rentabilidade liquida e consultar o pregario dos intermediarios financeiros em www.cmvm.pt.
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O Signatéario enquanto subscritor declara para todos os efeitos legais que leu previamente e aceita as condi¢gdes
da Oferta, aceitando os termos e 0s riscos associados ao investimento, que estdo definidas no presente boletim
de subscricdo e tem conhecimento de que esta disponivel o Prospeto, em www.fcporto.pt e em www.cmvm.pt e
nos websites e, em alguns, balces das instituicdes financeiras colocadoras, aceitando assim as condi¢cdes e
riscos, sobre os quais lhe foram prestados todos os esclarecimentos que julgou necessarios, nomeadamente no
qgue se refere a insuficiéncia de capitais proprios da FC Porto SAD e que, mesmo assim, mantém o interesse em
prosseguir com a presente ordem de subscri¢cdo. Caso seja investidor ndo residente ou investidor estrangeiro,
mais declara ndo estar impedido de adquirir as Obrigagdes pela legislacdo da jurisdigéo aplicavel.

O Signatario declara ainda que tem conhecimento das adverténcias e aceita os riscos do investimento referidos
neste boletim de subscri¢cdo e no Prospeto, em particular que o reembolso e pagamento de juros das Obrigag¢des
estdo sujeitos ao risco de crédito da FC Porto SAD.

Data: Local:

Assinatura(s)

(Assinatura(s) semelhante(s) a(s) constante(s) na Ficha de Assinaturas)

A preencher pelo Banco

Entidade Entidade
Liquidadora Colocadora Balcdo Boletim

O Intermediario Financeiro devera dispor de numeracéo propria,
sendo utilizado este espago para o efeito.

No caso do presente boletim se destinar a
REVOGAGCAO de uma Ordem de
Subscrigdo ja transmitida, inscrever no Balcéo Boletim

espaco seguinte a numeracao do boletim
que se pretende revogar ‘ ‘ ‘ ‘

(Para o Ordenante)

Assinatura
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