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IR Fontes Legislativas e Documentos de Referéncia

2.04 - Politica de Conflitos de Interesses.

Codigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de setembro.
Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros.

Diretiva Delegada (UE) n.° 2017/593 da Comissdo, de 7 de abril de 2016, que completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito a protecdo dos instrumentos financeiros e dos fundos
pertencentes a clientes, as obrigacdes em matéria de governacdo de produtos e as regras aplicaveis ao pagamento
ou rececdo de remunerac8es, comissdes ou quaisquer beneficios monetarios ou ndo monetarios.

Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro.

Regulamento Delegado (UE) n.° 2017/565 da Comissao, de 25 de abril de 2016, que completa a Diretiva 2014/65/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito aos requisitos em matéria de organiza¢do e as condicbes
de exercicio da atividade das empresas de investimento e aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva.

v, Defini¢des, Abreviaturas e Acrénimos

Banco ou Banco Carregosa: Banco L. J. Carregosa, S.A..

CVM: Cédigo dos Valores Mobiliarios.

DMIF II: Diretiva 2014/65/UE.

ESG: Environment, Social, Governance - Ambiente, Responsabilidade Social e Governacao.

Politica: a presente Politica de Envolvimento.
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B.2.2.

BANCO Poliia de Envolvimento
CARREGOSA

Introducao

A presente Politica descreve, nos termos do artigo 26.°- do CVM a integracdo nas estratégias de
investimento do Banco de principios relativos ao envolvimento dos acionistas, nomeadamente através
do estimulo de uma participacdo efetiva e sustentavel nas sociedades emitentes de a¢des integradas nas
carteiras geridas pelo Banco Carregosa no ambito da prestacao do servico de gestdo discricionaria de
ativos.

Politica de Envolvimento

Abrangéncia

A presente Politica é aplicavel sempre que em causa esteja o investimento, por parte das carteiras sob
gestao do Banco, em a¢des admitidas a negociacdo em mercado regulamentado.

Considerando as caracteristicas particulares de cada emitente e a dimensdo e significancia da
participa¢do, o Banco envidard os seus melhores esforcos para, sempre que se revele adequado,
estender a aplicacdo dos critérios estabelecidos na presente Politica a emitentes cujas acdes ndo se
encontrem admitidas a negociacdo em mercado regulamentado.

Selecao e Acompanhamento das Sociedades Emitentes

No sentido de promover um processo sustentado e eficaz na selecdo e acompanhamento das sociedades
emitentes, o Banco recolhe e monitoriza informag¢des relacionadas com o risco, a estratégia, o
desempenho financeiro e ndo financeiro e a consciéncia social e ambiental das emitentes. Nesse sentido,
sdo selecionadas sociedades com dados econémico financeiros sélidos, com equipas de gestdo integras
e de qualidade, sendo igualmente aplicados critérios de exclusdo a sectores que ndo integrem critérios
ambientais, sociais e de governacao.

Governo das Sociedades, Critérios ESG e Desempenho

O Banco procura que as sociedades emitentes selecionadas adotem as melhores praticas de governo
societario e apoiara uma visdo de criacdo de valor a longo prazo nas sociedades participadas, de acordo
com a declara¢do sobre as praticas de governo societario adotadas inserida nos relatérios anuais das
mesmas, nos termos da Diretiva 2006/46/CE. Tal relat6rio permite ao Banco Carregosa acompanhar as
opcdes seguidas e as decisdes que sdo tomadas pelas sociedades emitentes em rela¢do a varios aspetos
da governacao societaria, tendo em linha de conta, pelo menos, os seguintes fatores:

A politica de remuneragdes da emitente;

A eficacia das politicas de corporate governance; e

iii. Os mecanismos de promocdo da participacdo de acionistas e restantes stakeholders.

Para além do desempenho financeiro, o Banco tera ainda em conta o desempenho ndo financeiro das
emitentes, nomeadamente no que concerne as questdes ambientais, sociais e relativas aos
trabalhadores, a igualdade entre géneros, a ndo discriminacdo, ao respeito dos direitos humanos, ao
combate a corrupgdo e as tentativas de suborno.

Estratégia e Riscos

Na selecdo das sociedades emitentes o Banco aplica uma abordagem integrada a sua estratégia de
negdcio e estrutura de capital, tendo em conta os varios fatores de risco inerentes (riscos financeiros,
operacionais, de negécio, de governance, etc...).
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A analise de risco executada em cada momento encontra-se alinhada com o perfil de risco da carteira de
gestdo em causa.

Interacdo com as Sociedades Emitentes

Além da monitoriza¢do constante da informacdo publicamente disponivel, o Banco procura, sempre que
possivel, estabelecer contactos diretos com as equipas de gestdo de grande parte das sociedades
emitentes cujas agdes integram as carteiras sob gestdo, nomeadamente através da participacdo em
conferéncias e reunides organizadas por intermediarios financeiros e outras institui¢des, quer nacionais,
quer internacionais.

Rela¢des com Outros Stakeholders

O Banco procura manter linhas de comunicacdo abertas e cooperar com outros acionistas de referéncia
sempre que se mostre relevante e adequado. O empenho nesta cooperagdo com outros acionistas e
stakeholders depende da dimensdo da participacdo acionista detida.

A dimensdo e intensidade da cooperacao referida no ponto anterior encontra-se limitada pelas
disposicdes legais, regulamentares e estatutdarias aplicaveis.

Direitos de Voto e Outros Direitos Associados as A¢des

No exercicio dos direitos de voto dos acionistas no ambito do servico de gestdo discricionaria de carteiras,
0 Banco executa uma andlise critica casuistica, atendendo a dimensdo das participa¢des detidas.

A anadlise casuistica referida no paragrafo anterior serd, em qualquer circunstancia, presidida pela
protecdo dos melhores interesses dos acionistas.

Atendendo a dimensdo das participacdes detidas, o Banco informara os Clientes do servico de gestao
discricionaria de carteiras acerca de eventuais eventos corporativos relativos aos emitentes de a¢des por
aqueles detidas, sendo-lhes concedida a possibilidade de exercerem os seus direitos de voto.

O Banco divulgara ao publico, no seu website em o Banco Carregosa - Informacgdo ao Cliente, um relatério
que inclui uma descri¢do do sentido de voto nas assembleias gerais das sociedades emitentes nas quais
considere participar, uma explicacdo das vota¢des mais importantes e, se aplicavel, uma analise do
recurso a servicos de consultores em matéria de votacdo. Atendendo a dimensdo da participacdo na
sociedade emitente, o relatério podera excluir os votos nao significativos.

O ndo cumprimento do dever aludido no nimero anterior implica a divulga¢do publica de uma explicacdo
clara e fundamentada sobre os motivos justificativos para a ndo publicacdo daquelas informacdes.

Gestao de Conflitos de Interesses

No ambito da integracdo do envolvimento dos acionistas na sua estratégia de investimento, o Banco
considera poderem resultar eventuais conflitos de interesses, pelo que, em 2.04 - Politica de Conflitos
de Interesses, se encontram delineados mecanismos aptos a identificar e a gerir os mesmos.
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